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ABD piyasalari, yogun makro verilerin takip edildigi glinde yataya yakin pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, yogun makro verilerin takip edildigi gtinde
yataya yakin pozitif seyir izledi. Makro veri cephesinde; ABD’de
dayanikli mallara yonelik siparislerin tutari, Mayis'ta bir dnceki
aya kiyasla yiizde 0,1 artisla 283,1 milyar dolara ¢ikti. Ust liste
dordinci ayda artan dayanikli mal sipariglerine dair piyasa
beklentisi, bu donemde ylzde 0,5 azalacadi yonlndeydi.
Dayanikli mallara yonelik sipariglerin tutari, Nisan'da yluzde 0,2
artigla 282,8 milyar dolara yukselmisti. Ulagim hari¢ siparisler
ise bu doénemde ylizde 0,1 azalirken, savunma harig
siparislerde ylizde 0,2 gerileme oldu. Gayrisafi yurt igi hasila
(GSYH) verisi ise yilin birinci geyreginde yilliklandiriimig olarak
yuzde 1,4 artarken, 2022'nin ikinci geyreginden bu yana en
disik blylme orani kaydedildi. ABD'nin GSYH verisine iligkin
Mayis ayinda yayimlanan tahminlerde, Ulkenin ylizde 1,3
bluyudugi ongoérulmastu. Yilin ilk geyregine ait kisisel tuketim
harcamalari fiyat endeksindeki artis yluzde 3,3'ten yiizde 3,4'e,
gida ve enerji harcamalarinin hesaplama digi tutuldugu
cekirdek kisisel tuketim harcamalari fiyat endeksindeki artis da
ylizde 3,6'dan yiizde 3,7've revize edildi. ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi ise 22 Haziran ile biten
haftada 233 bin ile beklentilerin altinda kaldi. Stregelen igsizlik
maasi basvuru sayisi da 15 Haziran ile biten haftada 18 bin kisi
artarak 1 milyon 839 bine ylkselirken, Kasim 2021'den bu
yana en ylksek seviyeye ulagsildi.

Diger taraftan, Fed yetkilillerinin sézle yonlendirmeleri takip
edildi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, tim kosullari goz
onlinde bulundurarak, yilin dérdiinct geyreginde faiz oraninda
indirime gidilmesinin muhtemel olduguna inanmaya devam
ettigini bildirdi. ilk indirim konusunda "sabirli" olmanin bir
nedeninin, bu indirimin enflasyonun %2'ye dogru acik bir yola
girdikten sonra gelmesi oldugunu ve bir dizi indirimin ilki olarak
gériilebilecegini belirtti. Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Michelle
Bowman da enflasyon baskisinin hala yiksek oldugu bir
ortamda Fed'in faiz indirimini desteklemeye henliz hazir
olmadigini yineledi. Henliz faiz oranini didslirmenin uygun
oldugu noktada olmadiklarina isaret eden Bowman,
enflasyonda bir dizi yukari yonli risk gérmeye devam ettigini
belirtti.

Boylece, ABD piyasalarinda yataya yakin pozitif seyir izlendi.
S&P 500 endeksi %0,09 sinirh artisla 5.482,87, Dow Jones
endeksi endeksi %0,09 artisla 39.164,06, Nasdaq endeksi
%0,30 artigla 17.857,88 seviyesinden kapatti.

Avrupa piyasalarinda ise satislar agirliktaydi. Euro Stoxx 50
endeksi %0,27 kayipla 4.902,75, CAC 40 endeksi %1,03
kayipla 7.530,72, FTSE 100 endeksi %0,55’lik kayipla 8.179,68
seviyesinden kapanirken, DAX endeksi ise %0,28 kazancla
18.205,39 seviyesinden gunl tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,31, 2 yilhk

tahvil faizi %4,73 seviyesine hafif yikseldi. VIX endeksi ise
12,24 seviyesine geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari alicili seyir izliyor. Diger yandan,
Japonya'nin baskenti Tokyo'da manset enflasyonu, Mayis
ayindaki yuzde 2,2'den Haziran ayinda bir 6nceki yila gore
yuzde 2,3'e yikseldi. Taze gida fiyatlarini hari¢ tutan ¢ekirdek
enflasyon orani Mayis ayindaki yizde 1,9'dan yizde 2,1'e
yiikseldi. Ulkenin sanayi tretimi Mayis ayinda aylik yiizde 2,8
artarak ekonomistlerin yizde 2'lik beklentilerini asti. Yillik
bazda sanayi Uretimi ylizde 0,3 artti.

Nikkei 225 endeksi 9%0,70, Hang Seng endeksi %0,60,
Shanghai endeksi %0,98, Kospi endeksi 90,30, Nifty 50
endeksinde %0,28 alicili seyir izleniyor.

ABD vadelilerinde de ihmli alicili seyir hakim.

Buglin ABD’de PCE Deflator verisi, Kisisel gelir ve harcamalar,
Michigan Universitesi Beklenti anketi yakindan takip ediliyor
olacak. Kigisel Gelirler verisinin %0,4, Kisisel Harcamalar
verisinin ise %0,3 artis gostermesi beklenirken, PCE Deflator
verisinin aylik bazda artis gostermeyerek yillik %2,7’den
%2,6’ya gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi guni ABD’de Haziran ay1 S&P Global
PMI imalat, ISM imalat PMI ve Mayis ayi insaat Harcamalari
verileri takip edilecek. ISM imalat PMI verisi Mayis ayinda 48,7
seviyesinde gergeklesmisti. insaat Harcamalar verisi ise bir
onceki veride %0,1 azalis kaydetmisti. Almanya’da ise Haziran
ayi enflasyon verileri takip edilecek. Mayis ayinda TUFE aylik
bazda 9%0,1 artis kaydederek, vyillik %24 seviyesinde
gerceklesmisti. Sali ginU ise Euro Bodlgesi'nde Haziran ayi
TUFE verileri takip edilecek. Mayis ayinda TUFE aylik bazda
%0,21 artis kaydederek, yillik %2,6 seviyesinde gerceklesmisti.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
39,1641 & 0.09%
17,858.7 & 0.30%
55578 &  0.21%

Haftalik deg.
& 0.04%
& 0.96%
& 157%

h 4
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
-0.88% & 3.91%
9.29% & 18.97%
594% & 1531%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,2106 &  0.30%
8,179.7 W  -0.55%
2,099.1 W -0.19%

Haftalik deg.
& 0.26%
W -0.70%
v -0.22%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

v
v
v

Aylik deg. Yillik deg
300% A& 8.71%
301% & 5.77%
1.93% A& 3.8%%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
29796 W -0.90%
2,789.8 &  0.21%
17,7982 W -2.06%
79,5057 & 0.74%
7,058.6 & 1.30%
23,0713 W -0.35%
594.5 ¥ -0.53%

Haftalik deg.
-0.62%
0.20%
-1.28%
2.97%
2.60%
-0.78%
-0.58%

v

4 40 ;4P

P b 4P 4P 4

Aylik deg. Yillik deg
-555% & 0.16%
228% &  507%
-6.15% & 4.40%
941% A&  10.06%
-043% W -2.94%
1141% &  28.67%
272% & 957%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag
S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
10,6809 & 185% W -0.84%
88,1351 & 033% A 199%

15249 W -098% W -0.44%
52,3110 ¥ -030% W% -0.90%
16356674 & 389% A 1.90%
19764 W -070% A& 0.40%
11,7296 & 063% & 201%
78,969.3 W -036% W -1.00%
40090 & 007% W -0.08%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

N
PN
h 4
v
N
v
v
N

v

Aylik deg. Yillik deg
452% A& 42.98%
1.88% & 12.33%
-163% & 815%
937% W -897%
16.21% & 75.93%
-0.38% & 6.62%
-586% W -1.70%
064% &  325%
-393% W -1.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Kiresel cephede one gikan pozitif seyrin esliginde endekste olumlu gériinim devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne %0,30 yukselisle 10.518,20 puandan baslangi¢ yapan BIST
100 endeksi, acilis sonrasinda yatay bir seyir izledi. Aksam seans
kapanisina dogru gelen alimlarla birlikte endeks, ginid %1,85 artisla
10.680,91 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Endeksin agils
seviyesi gun icinde goérilen en dusik seviye olarak kayitlara
gecerken, gun ici en yuksek seviye ise 10.715,53 puan
seviyesindeydi. TCMB Haziran ayi1 PPK toplantisinin takip edildigi
gunde bankacilik endeksi giint %3,36, sanayi endeksi %1,79 artisla
tamamladi. Gunluk islem hacmi ise disik seyrederek 88,1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel cephede 6ne cikan pozitif seyrin esliginde endeksin giine
alicil baslangi¢ yapacagini distnlyoruz.

TCMB PPK toplantisinda, beklendigi gibi, politika faizini %50’de ayni
birakti. Ancak, enflasyon ve i¢ talebin gérinimunde iki degisiklige
gittigini izliyoruz. Aylik enflasyonun ana egiliminde zayiflamanin
gecici kesintiye ugradigi belirtilirken; yurt ici talebin yavaslamakla
birlikte hala enflasyonist dizeyde oldugunun alti giziliyor. Hizmet
enflasyonunda ylksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri,
jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonda baski unsurlari olarak
kalirken; enflasyonda yukari risklere karsi ihtiyatli durus yineleniyor
ve gorinimde kalici bozulma olmasi durumunda ek sikilasma
olasihgi gundemde kaliyor. Faiz disi enstrimanlarin para
politikasinda kullaniima alaniyla ilgili olarak ise, 'likidite fazlasi'
durumunun 'likidite gelismeleri'nin izlenmesi olarak degistirildigini ve
ancak gerektiginde sterilizasyon adimlarinin gindeme gelebilecegini
anliyoruz.

Bugun yurt icinde makro veri tarafinda, Dis Ticaret Dengesi verisi
takip ediliyor olacak. Ayrica, takip edilecek ana gindem maddesi
Mali Eylem Goérev Gucu'nin Singapur'daki toplantisi olacak. FATF'In
Carsamba ginli baglayan ve buglin sonuglanacak toplantinin
ardindan alinan kararlari TSI 12.00'de agiklamasi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt iginde Pazartesi giini S&P Global/ISO PMI imalat
verisi takip edilecek. Verinin Mayis ayinda 48,4 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. 3 Temnmuz Cargsamba guinu enflasyon
rakamlari takip edilecek. Ekonomistlerin Haziran ayi Tuketici Fiyat
Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin yiizde 2,20, ortalama
tahmin ise yuzde 2,23 artis yoninde gergeklesti. Foreks Haber'in 19
ekonomist ile diizenledigi ankete gére, Haziran ayi yillik TUFE verisi
icin  medyan ve ortalama tahmin ylzde 72,61 artisa isaret
etti. TUFE'de aylik en yliksek ve en disik artig beklentileri sirasiyla
yuzde 3,00 ve ylzde 1,74 seklinde olusurken, yillik tahminler ise
yiizde 73,90 ila yiizde 71,76 bandinda olustu. Mayis ay1 TUFE verisi,
aylik yuzde 3,10 artis beklenirken, yuzde 3,37 artis yodnunde
aciklanmig  ve yillik enflasyon yuzde 75,45 seviyesinde
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,680.9 15,637.1 14,364.3
Giinliik Deg. & 1.85% & 336% & 1.79%
Haftalik Deg. v -0.55% & 239% W -0.82%
Yillik Deg. A 42.98% £.79.38% A& 24.56%
Hacim (milyar TL) 88.1 18.7 45.0
Giinliik Deg. & 731% &.23.65% 44 6.61%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 101.1 20.3 50.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -12.84% ¥ -801% W -11.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi
$ITL 32.8414 32.9540 a
€/$ 1.0709 1.0689 v
Altin 2,329.5 2,322.8 v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.34%

-0.19%

-0.29%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/06/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1537 @ -003% @ 58% @ 140%
Tiirkiye 5 Yilhk 274.1 @ 014% @ 110% @ 57%
Tiirkiye 10 Yillik 3626 @ -034% @ 076% @ 42%

halkyatirim X halkyatirim

Yilik deg
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD 1.Ceyrek Blylime verisi %1,4 ile beklentilerin

altinda aciklanirken, Haftalk issizlik Maasi Basvurulari 233 Bin Net Degisim
artigla beklentilerin altinda artis gosterdi. Veriler sonrasi tahvil " Son —

. R RN Ulkel - Giinlilk Haftallk Ybb
piyasalari alicili seyir izledi. GUn iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp eer Getiri (%) ke Tatal
azalisla %4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalsla %2,44 Tiirkiye 718 001 005 040
seviyesinden islem gordd. ABD 428  -005 005 043

ingiltere 4.06 002 000 053
Turkiye’nin dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirileri yatay Almanya 244 001 004 0.44
seyir izledi. Tirkiye'nin 5 yillik dolar cinsi CDS risk primi 278 bp’dan Fransa 3.18 001 003 064
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi ispanya 3.10 -0.01 000 014
%7,48 seviyesinden iglem gorda. italya 4.03 004 008  0.28

Doviz tarafinda major para birimlerinin  gogunlugu ABD Dolar’i

karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0724 seviyesine
yukselirken, Dolar Endeksi 105,735 seviyesine geriledi. Dolar / TL

Degisim (%)

kuru ise 32,85 seviyesinden islem gordi Son Fiyat Ginlik Haftallk Ybb

Tiirk Lirasi 32.85 0.03 0.05 11.47
Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde %50 G. Afrika Randi 18.47 1.63 2.80 0.98
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde ‘Kurul, parasal Rus Rublesi 86.75  -0.72  -152  -2.80
sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de g6z ©6nitinde bulundurarak Meksika Pesosu 1837 021 149 820
politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte enflasyon Kore Wonu 1387 056 -016  7.07
risklerine karsi dikkatli bir durus sergileyeceklerini ve enflasyonda Hindistan Rupee 8344 -018 016 022
belirgin  bir bozulma 6ngbérillirse, para politikasi  durusu EndonezyaRupiah 16381 037  -059 641
sikilagtirilacaktir ifadesine yer verildi. Karar sonrasi TL tahvil Macar Forinti 37027 026 010 674
piyasalari alicili seyir izledi. 2 yillik gésterge tahvil bilesik faizi 20 bp Brezlya Reali 552 009 172 1365

azalisla %41,84 seviyesine gerilerken, 10 yillik gosterge tahvil bilesik
faizi ise 7 bp azaligla %28,58 seviyesinden giini tamamladi. BIST
Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem hacmi 5,5 milyar TL’ye geriledi.

TL Piyasa Faiz Oranlari

21 Haziran ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, (%)

piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
34,5 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektor borglanma araci stokunda Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53

7,1 Milyon Dolar artis gergeklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 10,1 TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
Milyar TL artarak 3,9 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD TLREF 50.45
yerlesiklerin DIBS stoku ise 7,6 Milyar TL artisla ile 369,1 Milyar TL TCMB Toplant Tarihi 23 Temmuz 2024

seviyesine yilkseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %9,45'e yukseldi. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 1,6 Milyar
dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 44 Milyon dolar artig, tlzel
kisilerde ise 1,6 Milyar dolar artis géruldd.
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Yurt ici Haberler

TCMB'nin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna
gore, Zorunlu karsilik tesis edilmesine igin kaldirag oranina
dayali yukumlultk kalkt.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek diin baslayan
Singapur ziyaretini bu aksam tamamlayacak. Temaslari
kapsaminda Asya'daki reel sektor temsilcileriyle bir araya
gelen Simsek, Asya'da ilk kez gergeklestireceg@i "road show"
kapsaminda kuresel yatirim fonlarinin yodneticileriyle de
goOrusmelerini strdurayor.

BOTAS, Temmuz itibariyla mesken ve sanayi abonelerinin
kullandigi gaz ile elektrik Gretim amacl gazin satis tarifesinde
degisiklik yapmadi.

Otomotivde ilk tescil tarihinden itibaren 6 ay ve 6 bin
kilometre gecmedikge, dogrudan veya dolayli olarak
pazarlama veya satigi kisitlayan dizenleme 1 Ocak 2025
tarihine uzatildi.

Ekonomik giiven endeksi Mayis ayinda 98,2 iken, Haziran
ayinda ylzde 2,5 oraninda azalarak 95,8 degerini aldi. Bir
Onceki aya gore Haziran ayinda Tuketici Glven Endeksi
yuzde 2,7 oraninda azalarak 78,3 degerini, reel kesim guiven
endeksi ylzde 1,9 oraninda azalarak 100,5 degerini, hizmet
sektérii given endeksi ylizde 1,5 oraninda azalarak 115,4
degerini, perakende ticaret sektdori given endeksi ytzde 2,6
oraninda azalarak 108,8 degerini, ingsaat sektéri glven
endeksi ylizde 0,5 oraninda azalarak 87,9 degerini aldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap
haric net rezervlerinde toparlanma egilimi 21 Haziran
haftasinda da devam etti. TCMB verilerine goére, brit
rezervler 21 Haziran haftasinda 147,6 milyar dolarla yeni
zirve seviyesini gordid. Bir 6nceki hafta brit rezervler 146,3
milyar dolar seviyesindeydi. TCMB'nin net rezervinde ise
gecen hafta itibariyle gerileme izlendi. Bir énceki hafta 47
milyar dolar duzeyinde olan net rezervler 21 Haziran
haftasinda 44,9 milyar dolara geriledi. Swap haric net
rezervlerde ise artis ivmesi slirdl. 21 Haziran haftasi itibariyle
swap hari¢ net rezervler 12,7 milyar dolara yukseldi. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler 11,4 milyar dolar olarak
kaydedilmisti.

Yurt Disi1 Haberler

IMF, Fed'in faiz oranlarini disiirmek icin "en azindan" yil
sonuna kadar beklemesi gerektigini savundu. IMF Bagkani
Kristalina Georgieva dizenledigi basin toplantisinda, "Yukari
yonli onemli risklerin farkindayiz. Bu riskler géz o6niline
alindiginda, Fed'in politika faizlerini en azindan 2024'Un
sonlarina kadar mevcut seviyelerde tutmasi gerektigi
konusunda hemfikiriz" dedi. IMF, Fed'in tercih ettigi enflasyon
Olcutl  olan c¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat
endeksinin (PCE) 2024 yihm %2,5 civarinda
tamamlayacagini  ve Fedin 2026 yili igin kendi
projeksiyonundan 6nce, 2025 yili ortalarinda %?2'lik hedef
oranina ulasacagini tahmin etmekte. Georgieva, Fed'in faiz
artinm doénglsl sirasinda ABD ekonomisinin gliglenmesine
isgict arzi ve verimlilik artislarinin yardimci oldugunu
belirtirken, Fed'in faizleri disirmeden once enflasyonun %2
hedefine indigine dair "net kanitlara" ihtiya¢ oldugunu
vurguladi.

ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) eski Para Politikasi
Kurulu iiyesi Michael Saunders, BoE'nin yakinda,
"muhtemelen Agustos ayinda" faiz oranlarini distrmesni
bekledigini sdyledi. BoE'nin 2016 ve 2022 yillar arasinda
PPK Uyesi olan Saunders, Kiresel Piyasalar Forumu'na
(GMF) yaptigi aciklamada, "Veriler iyi olursa yakin zamanda
indirime gideceklerinin acgikga sinyalini verdiler" dedi.
Saunders, merkez bankasinin piyasalari hazirlamak igin
yeterince gaba harcadigini belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, IMF'nin ABD enflasyonuna iligkin tahmininin
Federal Reserve'in tahmininden biraz daha iyimser oldugunu
¢cunkl Ulkenin salgin sonrasi tiketici harcamalarindaki
patlamanin azaliyor olabilecegini soyledi. Georgieva, ABD
enflasyonunun gidisatinin IMF'ye enflasyonun 2025'te Fed'in
%2'lik hedefine, Fed'in 2026'daki kendi tahmininden daha
erken donecegine dair guven verdigini soyledi.

EY, Global Halka Arz Trendleri 2024 Raporu‘'nun Ocak-
Haziran dénemi sonuglarini agikladi. Rapora goére, bu yilin
Ocak-Haziran ddéneminde gerceklestirilen halka arz islemi
sayisl, gecen yilin ayni dénemine oranla ytzde 12 azalarak
551 oldu. Ayni dénemde halka arzlar yoluyla elde edilen gelir
ise 52,2 milyar dolar olarak hesaplandi. Halka arz yoluyla
elde edilen gelirde de 2023'in ayni dénemine gére ylzde 16
disls oldu. Halka arz sayisindaki gerilemede Asya-Pasifik
tarafinda gorilen zayiflik etkili oldu. Raporda, "Bu sonug
temel olarak Asya-Pasifik bolgesindeki halka arz
faaliyetlerinin yavaslamasindan kaynaklanirken, Amerika ve
Avrupa, Orta Dogu, Hindistan ve Afrika (EMEIA) bdlgelerinde
ilk yarida gug¢li bir blylime goruldu." ifadesine yer verildi.

isve¢ Merkez Bankasi politika faizini ylizde 3,75 oraninda
sabit birakarak, bu yil U¢ faiz indirimine gidebileceginin
sinyalini verdi. Riksbank borglanma maliyetlerini degistirmedi
ve yilin ikinci yarisinda U¢ kez faiz indirimi gergeklestirmeyi
bekledigini sdyledi. isvec Merkez Bankasi Persembe giinii
acikladigi kararla faiz oranini ytuzde 3,75'te tuttu ve tiketici
fiyatlarindaki  artisin  blyltk Olgide  beklendigi  gibi
gerceklestigini belirtti.

halkyatirim X halkyatirim




Efor Cay halka arzi Halk Yatirim liderliginde
26-27-28 Haziran 2024 tarihlerinde, 14,50 TL sabit fiyat ile
talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte 63.000.000 TL nominal degerli paylarin
sermaye artirimi ve 27.000.000 TL nominal degerli paylarin ortak
satisi yoluyla olmak Uzere toplam 90.000.000 TL nominal

degerli paylarin halka arz edilmesiyle halka aciklik orani
%24,8 olacaktir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan pay kodu EFORC dir.
Katilim endeks kriterlerine uygundur.
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Sirket Haberleri

Sekerbank (SKBNK, Pozitif): Samruk-Kazyna Invest LLP'nin sahibi oldugu ve bankanin édenmis sermayesinin
%12,06'sina tekabiil eden hissenin ilbak Holding A.S.'ye devrine iligkin olarak, taraflar diger kosullarin yaninda
oncelikle BDDK’nin onayi sartina bagl olmak kaydiyla anlasarak sureci baglattilar.

Hisse Kodu SKBNK  F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 4,19 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 6,19 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 2,10 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 10.475,0
Piyasa Degeri (mn USD) 318,4 S1H 9,9%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 8,5%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 15,2%
3A Hacim (mn TL) 316,7 YB -19,8%

Emlak Konut (EKGYO, Pozitif): Sirket ile Turk Hava Yollari A.O. arasinda imzalanan 28.05.2018 tarihli S6zlesme
dogrultusunda ihale edilen istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 2. Etap Genel Altyapi, imar Yollari ve Sanat Yapilari ingaati
isi'nin sézlesmesi, yiiklenici SOYSAL Mih. ing. A.S. ile 27.06.2024 tarihinde imzalandi. Sézlesme bedeli
1.250.000.000 TL + KDV'dir.

Hisse Kodu EKGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 9,80 FD/FAVOK 7,0
52H En Yuksek (TL) 12,03 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 6,28 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 37.240,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.131,8 SI1H 7,5%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 8,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -17,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -53,0%
3A Hacim (mn TL) 1.9579 YB -0,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Nétr): Sirket tarafindan dun 68,85-69,45 TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama 69,0689 TL)
25.000 adet pay geri alindi. Geri alim programi kapsaminda sirketin sahip oldugu ALFAS paylari 425.000 adete ulasti.
Toplam geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %0,11548'dir.

Hisse Kodu ALFAS F/K 70,9
Cari Fiyat (TL) 69,50 FD/FAVOK 28,4
52H En Yiksek (TL) 170,00 FD/Satiglar 3,6
52H En Dasuk (TL) 53,19 PD/DD 9,3
Piyasa Degeri (mn TL) 25.576,0
Piyasa Degeri (mn USD) 777,3 S1H 4,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 20% S1A -10,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -42,3%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -59,8%
3A Hacim (mn TL) 336,4 YB -60,2%

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay basina 103,50 TL - 102,50 TL (agirlkli
ortalama 103,00 TL) fiyat araligindan toplam 97.000 TL nominal degerli ALARK paylari geri alindi. Bu islemle birlikte
sirketin sahip oldugu ALARK paylarinin toplam nominal tutari 6.095.440 TL'ye ulasmis olup bu paylarin sermayeye
orani % 1,401'dir.

Hisse Kodu ALARK F/K 9,8
Cari Fiyat (TL) 103,50 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 144,22 FD/Satiglar 57
52H En Dusuk (TL) 75,83 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 45.022,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.368,3 S1H -1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 37% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -40,5%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -46,4%
3A Hacim (mn TL) 1.046,1 YB -27,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil

8.0 Kapanig 7.36x
7.5

Minimum 6.73x 5.51x
7.0 / i Q Maksimum 7.52x 7.88x
- v
6.5 / ’ I Ortalama 7.17x 6.86x
6.0 / W r Minimuma Uzaklik 0.63x 1.85x
v

s Maksimuma Uzaklik -0.16x -0.52x
5o Performans 1.3% 26.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€88 38 383 %3333y ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
8 5 8 & S 2 239 383 3 8 383383 8 8 8 P
°c e e e e - carpan seviyesine %6.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 235 Kapanig 1.61x
16 Minimum 1.15x 0.79x
1.4 19.1 Maksimum 1.62x 1.62x
1.2 Ortalama 1.44x 1.25x
1 148 Minimuma Uzaklik 0.46x 0.82x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.01x -0.01x
0.6 Performans 41.9% 103.5%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
R I I I I T ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
T S ¥ f § S S S SIS g g5 T 55 8 o
S 8 © © & = = =@ =% © & © © o o o o ©° ¢arpan seviyesine %22.4 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5

195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.78x

b 7&,@% Minimum 9.93x 9.15x
15.5 /”‘ Maksimum 12.55x 20.27x
145 A n Ortalama 11.30x 14.24x

13.5
125 v Minimuma Uzaklik 0.85x 1.63x

11.5 Maksimuma Uzaklik -1.77x -9.49x
10.5
95 Performans -15.2% -26.3%
. v
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o o o o o0 oM < < < < < < < < <
o~ o o o~ o o o o o o o o o o o o o o . . .
» N 3 3 5 5SS ST S SST S S F 68 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — — o o o o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32 yak’mz'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

A Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 12.71
20 Minimum 6.7 71
15 Maksimum 14.7 30.3
10 Ortalama 5.0 8.8
5 /fl Minimuma Uzaklik 19.4 19.8
0 Maksimuma Uzaklik -2.0 -17.6
-5 W V Performans 4.0% 10.0%
-10
15 m o m mm o m o ot s g ot s oo oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
P S S 3 3 83 SSSSSF 5 g 3 5 2 seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — — o o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 3.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanig 535
Minimum 242 -1.3
40 Maksimum 63.9 63.9
30 0 Ortalama 47.0 29.8
20 Minimuma Uzakhk 293 54.8
Maksimuma Uzakhk -10.4 -10.4
10 Performans 1.6% 9.8%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 9 2 9 9 9 2 92 2 8 3§ 353 3 3 F 3 5 seviyeye 6.5 puan; son bir yillik ortalama
g S @ ¥ § S IS I T I I g q I 38D i
SO © © & & @ =@ =@ «®€ O ©o© o o o o o o o seviyeye 23.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
35 Son 3 Ay Son1Yil
30 A ’L Kapanig 10.0
25 / V Minimum 9.4 9.4
e Maksimum 16.5 33.1
5 Ortalama 2.7 8.9
10
s Minimuma Uzakhk 194 194
Maksimuma Uzaklik -6.5 -23.1
0
5 wW W Performans 3.1% 5.0%
-10
-15
&3 3 88 % 83833 333 I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
© =) — N 494 4 Mm & v . O . .
© © © © o &# & =+ + o © o © o o o o © seviyeye 1.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
24 Haziran 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 76,3%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 105,40
24 Haziran 10:00 ABD FED Yetkilisi Waller'in Konugmasi - - -
24 Haziran 13:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugsmasi - - -
24 Haziran 15:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi - - -
24 Haziran 17:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Haziran - -19,4
24 Haziran 18:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi - - -
24 Haziran 21:00 ABD FED Yetkilisi Daly'nin Konusmasi - - -
25 Haziran 02:50 Japonya Hizmet UFE(Yillik) Mayis 3,0% 2,80%
25 Haziran 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Mayis - 4,20%
25 Haziran 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 1,21%
25 Haziran 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 51,99%
25 Haziran 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Stournaras'in Konusmasi - - -
25 Haziran 14:00 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -
25 Haziran 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Mayis - -0,23
25 Haziran 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 0,1%
25 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiketici Glveni Haziran 100,0 102,0
25 Haziran 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Haziran - 0,0
25 Haziran 19:00 ABD FED Yetkilisi Lisa'nin Konugmasi - - -
25 Haziran 21:00 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -
26 Haziran 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konugmasi - - -
26 Haziran 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 13:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi - - -
26 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 21 Haziran - 0,9%
26 Haziran 14:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazaks'in Konugmasi - - -
26 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mayis 2,5% -4,7%
26 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Mayis 650K 634K
27 Haziran 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mayis 0,80% 1,20%
27 Haziran 04:30 Cin Sanayi Sirket Karlari Mayis - 4,00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomi Gliven Endeksi Haziran - 98,2
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni Haziran - -14,0
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Haziran 96,4% 96,0%
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Haziran -9,5 -9,9
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Haziran 6,7 6,5
27 Haziran 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Haziran 50,00% 50%
27 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 22 Haziran - 238K
27 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Haziran - 1828K
27 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mayis 0,00% 0,60%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Mayis 0,10% 0,40%
27 Haziran 15:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Mayis - 0,10%
27 Haziran 15:30 ABD GSYIiH Fiyat Endeksi 1¢ - 3,00%
27 Haziran 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis) 1¢ 1,50% 1,30%
27 Haziran 15:30 ABD Kigisel Tuketim 1¢ - 2,00%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 1¢ - 3,60%
27 Haziran 15:30 ABD Sermaye Mali Siparisleri Mayis - 0,20%
27 Haziran 15:30 ABD Sermaye Mali Teslimatlar Mayis - 0,40%
27 Haziran 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Mayis - -7,70%
28 Haziran 02:30 Japonya issizlik Orani Mayis 2,6% 2,6%
28 Haziran 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Mayis 1,26 1,26
28 Haziran 02:30 Japonya Tokyo TUFE Haziran 2,3% 2,2%
28 Haziran 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE Haziran 1,6% 1,7%
28 Haziran 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE Haziran 2,0% 1,9%
28 Haziran 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 2,0% -0,9%
28 Haziran 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis -0,1% -1,8%
28 Haziran 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Mayis - -9,86B
28 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 2,90%
28 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 2,40%
28 Haziran 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi - - -
28 Haziran 13:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi - - -
28 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis 0,40% 0,30%
28 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0,30% 0,20%
28 Haziran 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Mayis 0,00% 0,30%
28 Haziran 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Mayis 2,60% 2,70%
28 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Mayis 0,10% 0,20%
28 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mayis 2,60% 2,80%
28 Haziran 16:45 ABD MNI Chicago PMI Haziran - 3540,00%
28 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Haziran - 65,6
28 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3,30%
28 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3,10%
28 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Beklentiler Haziran - 62,5
28 Haziran 19:00 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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Arastirma Direktord

Mudar
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

KDemirtas@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 45

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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